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Leerverkaufe

Die Regulierung des gedeckten und ungedeckten Leerverkaufs in der
Europaischen Union

Leerverkaufe sind Geschafte auf den Finanzmarkten, durch die Marktteilnehmer von sinkenden Kursen
profitieren kdnnen. Leerverkdufe werden seit dem Beginn des Bérsenhandels fur Kursstlrze
verantwortlich gemacht und gesetzlichen Beschrankungen unterworfen. In neuester Zeit war die
Finanzkrise von 2008 Anlass fur Kritik. Der europdische Gesetzgeber hat durch die
Leerverkaufsverordnung Leerverkaufe umfassend reguliert, Transparenzpflichten in Bezug auf Netto-
Leerverkaufspositionen eingefiihrt und ein Verbot ungedeckter Leerverkaufe normiert. Friedrich
Schlimbach untersucht diese Regulierung umfassend und erdértert praktische Fragen der
Rechtsanwendung. Dabei finden auch die Regulierungen des Marktmissbrauchs und der Investmentfonds
Berucksichtigung. Schlieflich wird auf der Grundlage einer tiefgehenden 6konomischen und ethischen
Analyse und mit Blick auf die Regelungskonzepte in den USA und der Schweiz die europdische
Leerverkaufsregulierung rechtspolitisch beurteilt.
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